
财经·新闻
QIANJIANG EVENING NEWSQIANJIANG EVENING NEWS

2017.10.23 星期一 责任编辑：张云山/版面设计：邬雯雯 电话：85310174 报料：800005086 9

本报记者 张云山本报记者 张云山

香港投资者正在等待着一个大红包——下月上市的阅文集

团。由于认购热烈，之前预计融资6亿至8亿美元的阅文集团，已

经上调融资规模至10亿美元，估值也将达到416亿元。市场规

模超过5000亿的大娱乐领域，吸引了阿里和腾讯两家巨头投入

重兵。作为最顶端的内容生产，更成为这场交锋的焦点。

腾讯旗下的阅文集团赴港上市，估值3年涨8倍

大文娱：阿里腾讯新黄金赛道

1987年10月19日，纽约股市崩盘，道琼

斯工业指数重挫508点，暴跌22.6％，标准普

尔 500 种股票指数下跌 20.5％，创美股单日

跌幅纪录。

美国股灾30周年纪念日这天，道指和标

普指数均创收盘新高。美股近期的强劲涨势

与1987年股灾前惊人相似，引发投资者对其

是否蕴藏泡沫的担忧。

上涨动力何在
今年年初以来，道指、标普指数和纳斯达

克指数已分别累计上涨 17.2％、14.4％和

22.7％。分析人士认为，华尔街投资者对特

朗普政府可能推出减税等政策的预期成为本

轮市场上扬的主要动力之一。

作为经济“晴雨表”，美国股市上涨也从

一个侧面反映了美国经济基本面持续向好的

态势。美国联邦储备委员会 18 日发布的全

国经济形势调查报告显示，9 月至 10 月初美

国经济保持温和增长。

此外，金融板块也是本轮牛市重要推手

之一。华尔街不少资产管理公司在高频交易

中面临高昂税费和严苛监管，而特朗普主张

的减税、对华尔街放松监管等政策对金融板

块形成极大利好。

上周以来，美国多家银行公布了第三季

度财报，摩根大通、美国银行、花旗银行等业

绩均超预期。投资者认为，银行业绩良好，必

将提高对企业及个人的放贷，利于企业扩大

再投资、提高生产率，促进经济良性循环。

未来走势“谨慎乐观”
随着美股一路高歌猛进，这一轮牛市还

能持续多久，越来越受到关注。整体来看，华

尔街对未来走势“谨慎乐观”。分析人士普遍

认为，美联储货币政策仍将成为未来主导美

股走势的重要因素。

隆美银行全球资产首席分析师温贝托·
加西亚在接受新华社记者采访时说，如果美

联储在缩减资产负债表的同时再次加息，可

能会打击投资者信心。

摩根士丹利近日发布报告称，由于美联

储“缩表”及公布新任主席人选可能冲击金融

市场、税改法案推进困难、美元显示上行迹象

等原因，美股可能在年内面临短期调整。

美联储于 2015 年 12 月宣布自 2008 年

金融危机以来的首次加息，开始缓慢的货币

政策正常化进程。此后，美联储分别于2016

年 12 月、今年 3 月和 6 月三度加息。9 月，美

联储宣布从 10 月开始“缩表”。目前市场预

期美联储12月加息的概率为98.5％。

摩根士丹利分析师迈克·威尔逊预计，标

普指数可能在 10 月底到 11 月初出现 5％至

6％的下跌，但明年上半年将反弹。 据新华社

美国股市屡创新高，未来走势谨慎乐观

阅文3年估值从50亿到416亿
付费阅读时代，内容最值钱

2014 年底，腾讯花费 50 亿溢价收购盛

大文学，并和腾讯文学共同成立阅文集团，当

时还有人质疑这笔投资到底值不值。10 月

16 日，腾讯发布公告，将分拆阅文集团到港

交所主板上市，最早 11 月在香港上市，估值

达到 416 亿元。这意味着，只用了不到 3 年

时间，盛大文学就实现了曲线上市，估值也从

50亿涨到了400亿，增长了8倍。

阅文集团的 CEO 吴文辉，是起点中文

网创始人之一，曾任盛大文学总裁、起点中

文网 CEO。2002 年 5 月，吴文辉和他的小

伙伴们在网上开设了一个论坛——玄幻文

学协会，即起点中文网的原身。2004 年盛

大以 200 万美元收购起点中文网，2008 年

成立盛大文学，2013 年吴文辉带领团队离

开盛大加盟腾讯文学，2014 年末腾讯文学

又以 7.3 亿美元收购了盛大文学合并成为阅

文集团。

阅文集团的招股书数据显示，2017年上

半 年 总 收 入 达 19.24 亿 元 ，同 比 增 长 了

92.4%；期内净利润为 2.13 亿元，比去年全年

净利润还要高出 600%。而 2016 年，阅文集

团总收入 25.57 亿，净利润只有 3000 万元。

阅文集团的收入中，在线阅读以 84.9%的占

比成为大头，版权及其他收入仅占 15%。

2016 年中国最受欢迎的 50 名网络作家，阅

文就签约了 41 位。统计显示，2016 年中国

发行的网络文学改编的作品当中，按照票房

计算，二十大电影中的 13 部、二十大最高收

视电视连续剧的15部、二十大最高收视率网

剧的14部、以及二十大最高下载网络游戏的

15 部和二十大最高收视率动画的 16 部，都

是来自于阅文平台上传的网络作品。

事实上，阅文集团更多承担的是一个 IP

内容的中介角色。IP 内容的上涨，意味着阅

文集团需要给平台作家的版权费也不断上

涨。去年位居网络作家富豪榜榜首的唐家三

少版税收入 1.1 亿元，其中一半就是从阅文

平台上获得。

阅文集团的招股说明书还透露了很多有

趣的数据：13 亿中国人里有 3.6 亿看网文，

70%在 30 岁以下，每天阅读超过 1 个小时。

阅文旗下的 QQ 阅读和其他渠道共有 1150

万付费用户，每个人平均一年贡献 177 元。

换句话说，只要你是网文爱好者，或者看过由

网文改编的电视剧或者电影，那么你就几乎

一定为阅文贡献过收入。

大文娱全产业链之争
阿里跟企鹅看中万亿大市场

不知不觉中，现在的年轻人生活已经被

AT 两大巨头承包了。打开微信刷刷朋友

圈，很多人都在招呼你一起去抢阿里的 2.5

亿双十一红包，带上耳机用 QQ 音乐或虾米

音乐打发一下时光，空了打一盘王者荣耀，再

到优酷或腾讯视频上，看看热门剧和明星八

卦，再打开网站追一下热门小说，到了电影院

用购票 APP 买票，看到《羞羞的铁拳》出品方

之一也是猫眼电影⋯⋯阿里巴巴和腾讯在各

个泛娱乐细分领域短兵相接，目的就是承包

你的娱乐生活。

2011 年腾讯提出了泛娱乐概念，经过 6

年的布局，腾讯的泛娱乐已经有了腾讯游戏、

阅文集团、腾讯电影、腾讯动漫四大金刚。

以电商起家的阿里，在并购了 UC、优土

的强势流量之后，还入股了华谊、光线、博纳

影业，收购了虾米音乐和天天动听以及大麦

网，入股了华数传媒，逐步补齐了影业、文学、

数娱，最后再补齐了游戏变现渠道，打造了自

己的泛娱乐帝国。

至于未来，以社交和内容起家的腾讯，泛

娱乐化的做法或是最大化的 IP 产业链打通，

将 IP 全产业变现。而阿里的核心优势是流

量和分发，优土、华数、淘票票都是排名第一

的分发平台，阿里势必用自己的优势来孵化

泛娱乐产品。

对于市值超过 4000 亿美金的两大互联

网巨头来说，分拆旗下的独角兽上市正成为

两家公司增长的新引擎。本月阿里投资的趣

店在美国上市。腾讯投资的搜狗也计划在纽

交所上市，双方在 IPO 领域的竞争似乎才刚

刚开始。


