
日前，上海黄金交易所官网挂出了央行互联网黄金业务新规文件——《中国人民银行金融市场司关于征求互联网黄金

业务暂行管理办法意见的函》（以下简称“征求意见稿”），就互联网机构销售黄金理财产品进行规范，强调互联网机构不得

发行或变相发行黄金理财产品，只能代销持牌机构的黄金产品。

“现在很多互联网平台做这个业务都是不正规的，缺乏监管。”工行国际部外汇交易员王寅称，“他们的资金是否真实进

行了黄金交易都成问题，建立平台的起步很低，但推广营销很强，用户很难辨别。”王寅表示甚至有人只花20万元就能成立

一家此类公司。

本报记者 梅丹
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财富·金融

线上黄金交易会重蹈P2P的发展覆辙吗

告别“裸奔”互联网黄金迎监管

一小时售罄 国债抢购风依然火爆

20万元就能注册一家公司
“互联网黄金”要套“紧箍咒”

“目前我们没有对接存管银行，也没有合规与不

合规的说法，毕竟监管意见才刚刚出台，细则也还要

再等等。”杭州一家互联网黄金平台的技术副总坦

诚，而他也表示其所供职的平台暂时没有受到影

响。其公告显示：“《征求意见稿》不影响平台用户的

正常使用及相关业务操作，感谢用户一直以来的支

持和信任。”但同时，公告也显示“目前，公司已与多

家上海黄金交易所金融类会员及相关金融机构就

《征求意见稿》内容进行充分沟通并形成初步方案。

将在相关政策正式发布后积极推进开展相关业务并

优化用户体验”。

打开该平台的网站，首页即可看到“黄金账户”

服务，而该服务正是此次新规重点监管的对象之

一。《征求意见稿》中规定：“黄金账户作为黄金产品

的簿记系统，在互联网黄金业务中，由金融机构提供

黄金账户服务，互联网机构不得提供任何形式的黄

金账户服务。”何为黄金账户？王寅对此的通俗化解

释是“就是以黄金或白银的价格为标的，但不进行实

际交割的产品。黄金涨了账户上面的人民币或者美

元余额就涨上去”。

王寅认为黄金账户的风险点正是在于资金去向

不明，对用户的迷惑性很强。“其实做这个业务的要

求是很高的，要么不出事，出事就是像 P2P 一样，用

户遭殃，所以监管是很有必要的。”

平台资质堪忧
产品资金流向不明

网贷之家曾整理了 20 家市面上的互联网黄金

平台，根据榜单上的名单，记者联系了浙江一家平台

公司，而该公司的高管则表示这个打着他们旗号的

APP并不是他们旗下的。“这个是我们一个离职员工

自己开发的，在外面打着我们公司的名义在做。”该

公司高管表示，“他是仿照了我们的产品，我们还没

找他去交涉。”而这么一款个人开发的黄金理财平台

依然在苹果商店支持用户下载。打开该 APP，上面

还有多款产品在售，收益从3.8%—12.8%不等。

在采访中，记者下载了上述公司高管所说的自

己公司研发的正规平台，上面不仅有实物黄金在售，

也有黄金理财产品。其中一款黄金租赁产品显示，

其收益由两部分组成，一部分是固定收益为 4.8%，

还有一部分为金价涨幅收益，最高可享15%，投资期

限为 90 天。而在收益来源中，信息显示：“您购买的

黄金将用于向有资质的用金企业提供出租业务，并

由此获得稳定的黄金租赁收益。”产品没有具体对应

的公司，也没有担保措施，信息披露透明度堪忧。

诱人的收益下，是投资者资金“裸奔”的风险。而

此次《征求意见稿》提出的一系列意见中，有5个经营

禁令备受瞩目：互联网机构不得提供任何形式的黄金

账户服务；不得提供黄金清算、结算、交割等服务；不

得提供黄金产品的转让服务；不得将代理的产品转给

其他机构进行二级或多级代理，不得向风险承受能力

不足的投资者销售黄金产品。监管之下，互联网黄金

平台的发展趋势是否会重蹈网贷平台的路线？

新规下“巨头”迎利好
三步判断平台合规与否

《征求意见稿》出台后，业内普遍认为，对于正规

的公募基金、银行的黄金业务将有正面影响，特别是

一些和互联网巨头合作的产品。

阿里存金宝与博时基金合作，产品实质是对接博

时基金旗下的黄金ETF链接C，该产品起步门槛低，1

元就能买。而腾讯微黄金则是和工行合作的，共同推

出了在线黄金交易服务，客户可以在微黄金平台方便

快捷地进行黄金买卖、黄金份额转让等操作，也可以

给好友发黄金红包，具有社交功能。

那么对于非巨头互联网黄金平台，如何判断其

是否合规？苏宁金融研究院互联网金融中心主任薛

洪言在自媒体上提出了三个鉴别步骤，首先是看这

个平台是否受新规管辖，再看该平台是否具备发行

黄金产品的资质，最后看代销本身是否符合要求。

昨天，2018 第三期、第四期储蓄国债（凭证式）

开始发售，据记者了解，这两期国债总额度 300 亿

元。其中，第三期 150亿元，期限 3 年，年利率 4.0%；

第四期 150 亿元，期限 5 年，年利率 4.27%。两期国

债从购买日开始计息，到期一次还本付息，不计复

利，逾期不加计利息。

昨天一早，记者在多家银行走访时发现，国债抢

购热度不减，可以用“秒杀”来形容。“我们昨天就过来

咨询了，今天8点多过来排队，幸好来得早。”刚买完国

债的朱阿姨和钱阿姨笑着说，她们上个月来买“扑了

个空”，这次早早做了准备，顺利买到了。

今年以来，国债备受稳健型投资者欢迎。一位

刚刚购买了 20 万元国债的周大伯告诉记者，国债风

险低，收益稳健，家里人比较喜欢这种投资方式，“我

们基本上每年都会买一点”。

“额度还是比较紧张的，最主要的原因是全国范围

内才发行300亿，这个数量不算多，而且一定要去柜台

进系统查的。”工行一位大堂经理告诉记者，北方的群众

更加认可国债这种投资方式，而且北方的银行8点半开

门，“有时候9点钟额度就没了”。

上午 9 点半，排队人群陆续散去，一位阿姨告诉

记者，额度已经没有了，自己没买到。记者发现，四

大行基本上开售一小时内额度都没了，股份行基本

上当天上午售罄，所以要提早去排队购买，而去中小

银行购买，买到的概率会大一些。

没买到的朋友也不用着急，下个月 10 日仍有机

会购买。如果实在买不到，也可以选择别的投资方

式。上个月起，多家银行提高大额存单利率，最高上

浮55%以上。以三年期大额存单上浮50%为例，利率

为4.13%，已经超过国债。一位银行工作人员表示大

额存单利率的提高可能会影响国债发行的热度，不过

国债有自己的“粉丝”，因为门槛低。另外，一些老年

人几十年下来都有买国债，这种习惯是很难改变的。

业内人士认为，资管新规打破刚兑，银行理财不

再“保本”，国债这种“保本保息”投资品种，更受到稳

健型投资者的欢迎。 本报记者 潘建萍

“竹艺贷”让竹制品经营户
腰包鼓起来

5月9日上午，来自杭州市余杭区瓶窑镇的

10名竹制品经营户参加泰隆银行余杭瓶窑小微

专营支行（以下简称瓶窑支行）的授信仪式。

40多岁的朱大姐是10名经营户之一，从事

竹制品的经营有7年了，她计划扩大生产，可盘

算下家底,资金上仍存在一定缺口，让她有些犯

难。瓶窑支行行长张湖得知朱大姐的难题后，

向其详细推荐了一款“竹艺贷”。这无疑是一场

“及时雨”，帮助她解决了经营过程的大难题。

据悉，“竹艺贷”是一种专门为经营竹制品

的经营户量身定制的金融产品，因为瓶窑镇有

“竹笋之乡”的美称，彭公村竹制品在瓶窑镇上更

是一张响亮的名片，竹席、根雕等竹制艺术生活

用品的制造加工厂和零售商店也形成了当地的

特色产业。针对这一竹制品市场客户的潜在信

贷需求，瓶窑支行特别定制了“竹艺贷”。 陈锦

浦发银行助力独角兽
药明康德中概股回归

5月8日，药明康德作为“独角兽”正式踏

上 A 股之旅，这标志着浦发银行通过创新并

购金融服务助力药明康德顺利完成美股私

有化，成功实现 A 股主板、港股、新三板的中

概股回归。

浦发银行在药明康德的美股私有化阶

段，充分运用境内分行、离岸平台、浦银国际

境外投行平台联动的集团化优势，通过牵头

发放私有化银团+浦银国际境外直接投资的

投贷联动模式，助其实现自美股纽交所的私

有化；私有化完成后，浦发银行先后帮助企

业提升了集团及其跨境资金使用效率，创新

解决了股权构架重组、分拆上市等多难题，

并通过并购顾问+并购融资的综合服务模式

帮助其收购同行业公司，实现其主业的进一

步做大做强。

在浦发银行并购金融全生命周期服务的

支持下，药明康德实现了集团旗下药明生物港

股上市、药明康德新药开发公司 A 股上市。

许铤

浙商银行发布
《2017年社会责任报告》

近日，浙商银行发布《2017 年社会责任

报告》。过去一年，浙商银行将社会责任履

职和商业可持续发展有机融合，努力创造经

济、环境、社会的综合价值，得到了外界的广

泛认可，第四次获评全国银行业公益最高奖

项——“最具社会责任金融机构”。

报告显示，截至2017年末，该行累计授信

服务小微客户超16万户，累计发放小微贷款

超6000亿元；“涌金”系列池化产品累计入池

资产 9699.47 亿元，为客户节省利息支出达

16.94亿元；理财市场个人理财转让成交总金

额达277.95亿元，“增金宝”等个人余额理财产

品为客户赚取收益超10亿元；全行获评中国

银行业文明规范服务“五星级”网点的数量占

比达9%，高于同业平均水平7.5个百分点。

值得一提的是，顺应监管新要求，该行

2017 年还从风险管理的角度强化社会责任

履约，将合规作为一种经营能力加以培育，全

年开展合规教育 112 次，覆盖面达 3.9 万人

次；资产质量在全国性股份制商业银行中保

持较好水平，不良贷款率1.15% 。 姜隅琼


