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特别报道

本报记者 詹丽华

网友哗然，总结一

句话：康美药业，

造特别大的假，

罚特别少的款。

视觉中国

供图

8 月 20 日下午股市收

盘，ST康美3.37元，再度收

获了一个涨停板。

上周五，证监会《行政处

罚及市场禁入事先告知书》送

达康美药业，随后，两个交易

日，ST康美均以涨停收盘。

但康美股票翻红，并没

有停止受损股民维权的进

度。因为康美药业财务造假

案而找他代理维权的股民太

多，北京德恒（宁波）律师事

务所律师张志旺不得不买了

新手机、新号码，注册了新微

信，专门处理这件事。执业

20 多年，这是他第一次为一

个案子专配一部手机。

“按照我们目前的预估，

单是我们手头代理的股民索

赔金额就有上亿。”张志旺说，

由于索赔区间长，维权股民数

量多、损失大，康美药业被索

赔或成为A股历史上索赔人

数最多、索赔金额最大的事

件。

康美药业遭顶格处罚，为何还涨停
维权股民太多，代理律师不得不专门买个新手机处理此案，预计索赔金额上亿

同样是财务造假，同样罚60万，为何康得新要被退市，而康美药业近期却在涨停

处罚是否太轻？
律师说，索赔才是大头

8月16日，证监会新闻发言人高莉在新闻发布会上表示，

康美药业有预谋、有组织、长期系统实施财务造假行为，恶意欺

骗投资者，影响极为恶劣，后果极为严重。

随后，ST康美发布公告，称收到证监会《行政处罚及市场

禁入事先告知书》。证监会拟决定对康美药业作出处罚：1.对

康美药业股份有限公司责令改正，给予警告，并处以 60 万元

的罚款；2.对实际控制人马兴田、许冬瑾给予警告，分别处以

90 万元的罚款，并终身市场禁入。公司其余 20 位管理层，也

受到不同程度的处罚。

从 2018 年 12 月 28 日立案调查，到证监会《行政处罚及

市场禁入事先告知书》送达康美药业，康美药业财务造假一事

历时近9个月才算水落石出。

证监会行政处罚公布后，网友一片哗然，总结起来一句

话：康美药业，造特别大的假，罚特别少的款。

根据证监会公布的调查结果，2016年至2018年上半年，

康美药业分别虚增营业收入 89.99 亿元、100.32 亿元、84.84

亿元，2018 年年报虚增的营业收入也达到了 16.13 亿元。三

年年报，康美药业累计虚增营收近300亿元。

虚增货币资金：2016 年、2017 年两年，康美药业分别虚

增金额 225.48 亿元、299.44 亿元；2018 年上半年更是达到

361.88亿元。以上虚构金额合计高达887亿元。

因此，证监会对康美药业财务造假措辞相当严厉，直指

其：有预谋、有组织，长期、系统实施财务造假，影响极为恶劣，

后果特别严重。

相比之下，60万元的罚款金额就显得“雷声大雨点小”。

“从行政处罚来讲这已经是顶格处罚了。”张志旺说，接下

去康美药业要面对的股民索赔才是“大头”，“不光是民事赔

偿，涉嫌犯罪的还要看是否追究当事人的刑事责任，（康美药

业）接下来是一连串官司。”

告知书已经送达，下一步，证监会将充分听取当事人的陈

述申辩意见。张志旺和他的委托人们正在一边准备诉讼材料

一边等待证监会最终的《行政处罚决定书》。“由于人数众多，对

投资者的损失计算也需要一个过程。”他说，单目前已可以核算

的索赔金额就上亿元，因为索赔区间长，维权股民数量多、损失

大，康美药业被索赔或许会成为A股历史上索赔人数最多、索

赔金额最大的事件。“打官司（时长）估计得论年算。”

会计事务所是否担责？
目前还在等待监管部门的定论

根据对告知书的研判，目前业界主张的索赔区间有三段：

1、2017 年 4 月 20 日至 2018 年 12 月 28 日期间买入股票，且

2018年12月28日收盘后仍持有康美药业股票的；2、2019年

4 月 30 日至 2019 年 5 月 17 日期间买入股票，且 2019 年 5 月

17日收盘后仍持有康美药业股票的；3、2018年12月29日至

2019 年 4 月 29 日期间买入股票，且 2019 年 4 月 29 日收盘后

仍持有康美药业股票的。

前两个索赔区间是比较明确的，但第三个区间目前尚存

有争议。

2019年4月30日康美药业发布了《关于前期会计差错更

正的公告》及广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）的

《2018 年度前期会计差错更正专项说明的审核报告》，称

2017 年年报多计了 299 亿元，引起市场大哗，导致已经回升

的股价掉头连连下跌，在 2019 年 4 月 30 日之前买入的一部

分投资者遭到巨大损失，那么在 2018 年 12 月 29 日立案调查

公告日到 2019 年 4 月 29 日期间买入的投资者，是否能够得

到索赔？张志旺告诉钱江晚报记者，这个索赔区间目前业界

的意见也不一致。

另一个股民们关注的重点是——广东正中珠江会计师

事务所（特殊普通合伙）是否承担责任，应该承担什么样的

责任？

这也需要等待监管部门的最终定论。

“如果判定正中珠江也要承担责任，那么我们就可以将其

列为共同被告进行索赔。”张志旺说。

此前，康得新因利润造假 119 亿，触及强制退市。同样是

财务造假，目前看来康得新的处罚结果要比康美药业重得多。

康得新 4 年虚增利润 119 亿，同样也被处以罚款 60 万、市

场禁入。但因为实际利润为负，康得新将被退市，目前停牌时

间已超过一个月。而康美药业虚增营业利润约41亿，扣除虚

增部分后，近三年为33亿元、16.35亿元、11.94亿元，按照目前

的规定，并不满足退市条件。

两者的区别就在于是否退市，这一点也成了市场关注的

重心：靠着造假，康美药业市值最高时达到 1390 亿，而 8 月 16

日最新的市值仅剩 152 亿，跌去了 89%，目前仍有 28.4 万投资

者未能脱身。

8 月 19 日，《行政处罚及市场禁入事先告知书》送达康美

药业后的第一个交易日，ST康美涨停。

8月20日，ST康美收于3.37元，再度收获了一个涨停板。

为什么一家被证监会重罚、市值跌掉70%的公司，在收到

《告知书》之后反而接连涨停呢？

“因为目前看来情况比预期的好一些，至少退市的可能性

不大了。”一位损失数百万的小股东说，在此之前他最担心的

是康美退市，虽然从惩罚性上讲，对重大违法违规的上市公司

按照规则退市比较合理，但一旦退市，中小投资者将蒙受更大

的经济损失，“只要不退市，公司又有持续经营能力，损失多少

能慢慢补回来。”

按这两天的行情来看，有不少股民保持着与他一样的想法。
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