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“有点甜”的农夫山泉，正式确认赴港上市的时间：9 月 8 日。8 月 25 日，农夫山泉股份有

限公司（09633.HK）在港交所公布的招股书还显示，公司于 8 月 25 日至 28 日拟向全球发行

3.88亿股H股，募集资金75.7亿港元至83.5亿港元。

由于近一多月港股没有新股上市，农夫山泉“如约而至”，让股民喜出望外，纷纷筹集资金

参与打新。认购首日，农夫山泉的打新极为火爆，多家券商的融资额度用光，甚至有一度多家

券商服务器被“挤爆”。据报道，截至 8 月 26 日，农夫山泉的融资认购倍数已达 247 倍。也就

是说，目前的中签率已不足5‰。

农夫山泉确定赴港上市时间，打新认购倍数已达247倍

杭州老股民加杠杆
千万资金申购
本报记者 王燕平 刘芫信 视觉中国供图

上市前，公司创始人钟睒睒持有农夫山泉

87.4472%的股份，以发行价中位数 20.5 港元计算，

钟睒睒持有农夫山泉的市值约为 1936 亿港元（约

1722亿元人民币）。不过，钟睒睒在资本市场上的资

产还不止这些，除了农夫山泉之外，钟睒睒还控股了

A股上市公司万泰生物。钟睒睒直接和间接持有万

泰生物的74.23%股份，按照最新市值估算至少还有

637亿元的身家。此外，农夫山泉上市前的190亿元

的分红，钟睒睒获得166.45亿元。上述三项相加，钟

睒睒的身家已经超过了2500亿元人民币。

1954年生的钟睒睒，家族原本是已定居在杭州

的一个书香门第。在上到小学五年级时，由于时局

变故，辍学后，从杭州回到了老家绍兴诸暨，学做泥

水匠和木匠。

1977 年高考恢复，钟睒睒与妹妹一起参加高

考，并坚持考了两年。之后，在电大毕业后并转身创

业之前，钟睒睒曾经在浙江日报做了五年记者。基

于这一背景，熟悉传媒、擅长创意和营销一直是紧贴

其身上的标签。

1988年初，国家正式批准设立海南经济特区，随

之涌起一波海南淘金热。就在这一年，钟睒睒从浙江

日报辞职，奔向海南，开始了自己作为商人的历程。

到了海南后，钟睒睒办过报纸、开过蘑菇种植公

司，最终都失败了。直到 90 年代接触到了保健品。

当时他从海南流行的养生堂得到灵感，于1993年创

办了养生堂药业有限公司，用龟和鳖制成养生药丸

作为公司主打产品。没想到大受欢迎，从而赚到了

第一桶金。

直到现在，养生堂依然是其核心业务，多数公司

都是通过养生堂投资的。

如今在全国知名的农夫山泉是 1996 年才创办

的，成立地就在杭州。在精心的水源布局与事件营销

双管齐下的作用下，“农夫山泉有点甜”的广告语，响

彻大江南北。之后，公司的主要产品覆盖包装饮用

水、茶饮料、功能饮料及果汁饮料等类别。

2012 年至 2019 年间，农夫山泉连续八年保持

中国包装饮用水市场占有率第一。以 2019 年零售

额计，农夫山泉在茶饮料、功能饮料及果汁饮料的市

场份额均居于中国市场前三位。

事实上，早在2008年，农夫山泉就与中信证券签

订了上市辅导相关协议，却在2018年底终止。

有人评价为，十年一觉杭州梦。

钟睒睒的农夫山泉从千岛湖起家，始终秉承不

过度营销。正如钟睒睒本人，他在商场打拼多年，却

获得一个“独狼”的称号。意思就是他总是一个人独

来独往，不与其他人交流。他不管同行们在干什么、

想什么，不跟随主流企业的上市路，坚持不上市，只

管专心走好自己的路。

钟睒睒身家超2500亿元
与杭州的故事源源不绝
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昨天上午，炒了20年港股的老股民张强通过

股票抵押，融资放大 9 倍申购了 50 万股农夫山

泉。按照农夫山泉 19.5～21.5 港元的招股价，张

强融资放大 9 倍申购的 50 万股，相当于动用了

1000万元资金。

港股打新破发的不少，所以张强在打新的时

候都经过认真挑选，而不是像 A 股投资者逢新必

打。“我打的新股，都是国内品牌比较响亮、美誉度

高的公司股票。比如前段时间申购的京东，接下

来要发行的蓝月亮和蚂蚁集团。”张强说。

今年以来，张强在港股一共打了七八个新股，

只有这只股票是融资放大9倍申购的。“今年新股

中签率低，像京东我是现金申购的，没有融资放

大，结果只中了200股。”张强说。记者发现，申购

京东一手（50 股）的投资者，中签率为 10%；申购

两手的投资者，中签率为 5.17%；申购 40 手的投

资者，中签率为2.5%。

好在京东在港股上市后股价表现不错，226

港元的发行价，今天收盘已涨到 315.8 港元，张强

的 200 股到现在还一直持有，浮盈已近 1.8 万港

元。

张强说，农夫山泉在港股的认购非常踊跃，券

商纪纪人告诉他，到今天认购倍数至少已经有

300 倍，好在他所在的券商并没有出现服务器挤

爆的情况。“大券商服务器容量大，一般不会出现

挤爆的情况。但香港当地的小券商，确实有服务

器被挤爆的现象，主要是人工委托忙，电话打不

通，股民纷纷通过网上申购，但小券商的服务器容

量又不够大。”

按照申购时间表，明天是农夫山泉认购的最

后一天。“放大9倍是融资上限。港股的融资成本

并不高，年息也就 2%～3%。”张强说。张强在港

股委托交易的券商是中银国际，大券商客户多，

融资需求量大，融资成本会相对高些。实际上，

融资也要看券商的资金情况。券商融资给股民

的钱，大多也是向银行借的。一般来说，只有质

地好的公司股票发行时，券商才会允许股票抵押

融资。

杭州老股民千万资金申购 有券商服务器被挤爆

根据农夫山泉 8 月 25 日招股书，此次其全球

发售逾 3.88 亿股 H 股，其中约 2717.64 万股在港

公开发售，国际发售 3.61 亿股，另有 15%超额配

股权。联席保荐人、联席全球协调人及联席账簿

管理人为中金公司和摩根士丹利。发行完成后，

农夫山泉总股本扩大至 111.88 亿股（不计超额配

股权），总市值超过2000亿元人民币。

对于此次集资所得的用途，农夫山泉招股书

显示，其中 25%将用于品牌建设工作；25%将用

于购买冰箱、暖柜及智能终端零售设备等，以提

升销售能力；20%将用于新增产能所需的资本开

支；10%将用于加强业务营运基础能力建设；

10%将用于偿还银行贷款；10%将用于补充流动

资金和其他一般企业用途。

从总市值来看，农夫山泉 2000 多亿元人民

币的市值，是康师傅的 2.5 倍，是蒙牛乳业的 1.5

倍，和伊利股份的总市值几乎相当。“在 A 股市场

上，白酒、酱油等消费大白马，估值已经炒到了70

倍至80倍，但相比较而言，农夫山泉和伊利股份、

蒙牛的可比性强些。所以，个人觉得农夫山泉的

估值在30倍至35倍比较合理。”私募人士程先生

表示。

农夫山泉市值超2000亿 集资最大用途之一为品牌建设

钟睒睒


