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股市迎来真正市场化时代
券商股成领涨龙头

全面注册制落地，没有想象中的恐慌，

昨天沪深股市低开高走，上证综指收涨

2.06%，深圳成指收涨 2.03%，创业板指数

收涨 1.28%。A 股赚钱氛围浓厚，有 3999

只个股收涨，仅 976 只个股飘绿。成交金

额方面，沪市成交 3977 亿元，深市成交

5521 亿元，两市合计成交金额逼近万亿，

比上一交易日增加357亿元。

私募程先生表示，主板注册制改革从

发布征求意见稿到正式落地仅用时16天，

很明显，改革的速度超预期。周一 A 股市

场和港股市场双双强劲反弹，特别是券商

股和银行股齐齐大涨，表明 A 股全面注册

制受到各路资金的欢迎。其中券商板块指

数大涨 3.99%，湘财证券涨停，南京证券、

中金公司、国盛金控涨幅超 6%，中信证券

涨 3.95%；保险板块指数涨 3.94%，中国太

保和中国人寿涨幅超 5%；银行股中，成都

银行冲击涨停，平安银行、瑞丰银行、招商

银行、宁波银行涨幅超4%。

券商股一向被视为“牛市旗手”，券商

股的大涨，和行业深度受益于全面注册制

实施有关。海通证券认为，注册制改革是

资本市场的重大里程碑，标志着真正市场

化的时代来临。全面注册制落地后，预计

券商投行业务及机构业务行业集中度将进

一步提升，券商财富管理业务表现则将直

接受益于市场的扩容，头部券商优势显著。

作为全面注册制后的首个交易日，A 股昨天

在券商股的带动下集体大涨。多位专家表示，全

面注册制的落地标志着新一轮资本市场改革迈出

了决定性的一步，将引发资本市场诸多变化，尤其

是助力科技企业成长的作用将更加凸显。

分析人士认为，全面注册制之后，趋势牛将成

为主战场，大市值绩优股的春天来了。

本报记者 刘芫信 张云山

炒小、炒新、炒概念风险大增
利好大市值的优质股

以往，许多个人投资者喜欢炒新、炒小、炒概

念，而随着全面注册制的实施，这样的盈利模式将

成历史。

“全面注册制实际上是与国际接轨，就像美

股、港股一样，今后 A 股也会有越来越多的仙股、

退市股，打新股破发习以为常。”在港股市场炒了

20多年股票的杭州老股民张强说。

长城证券杭州分公司首席投顾林毅表示，全

面注册制实施后，除了 10 天 4 次异动外，10 天之

内 累 积 涨 幅 达 100% 、30 天 之 内 累 计 涨 幅 达

200%给予停牌，这条规则对短线情绪产生了很

大的影响，市场炒作妖股的热情会大幅降低。

林毅认为，这样的交易制度对于追求短线的

散户会非常不适应。因为散户的交易速度没有主

力游资跟量化资金快，比如，散户刚挂到涨 2%的

价格去买，结果申报以后价格就涨到了 6%，散户

只能撤单再往上挂，最后散户在涨停板上才能买

到。同理，一旦出现恐慌情绪，散户只能在跌停板

上卖出自己的筹码。

私募程先生认为，全面注册制背景下，如果不

改变在概念股中追涨杀跌的模式，散户的生存会

显得越来越困难。他建议留意一些发展稳健的消

费白马和极度低估值的核心资产，或者行业景气

度转暖的行业龙头。

海通证券量化团队表示，A 股市场注册制正

式实施，将深化资本市场改革，同时助推实体经济

高质量发展。全面注册制下，上市流程、发行定

价、交易制度、交易资质等都将得到显著的改善；

在政策环境持续宽松背景下，A 股市场在未来有

望迎来上涨行情。

“趋势牛（以趋势为核心的牛市模式）将成为

主战场，大市值的春天来了，绩优股的天下！要变

天了！”林毅表示，全面注册制将对超短打板的生

态圈产生翻天覆地的影响。而对大市值的优质股

是极大的利好，短线连板的垃圾股会越来越少。

私募界的网红但斌呼吁 A 股注册制已经有

近 10 个年头了，如今希望成为现实，2 月 20 日但

斌在微博感慨道：“我曾说过注册制真正到来那

天，可能就是中国股市长牛慢牛的开始，但愿注册

制实施过程中，遇到困难、短期的困境，也能坚持

到底！最好，退市制度也能更坚决实施！”

一个流动的市场，一个有进有出的市场，才是

一个健康的市场。

科创企业感受到春风
有望更快奔向资本市场

全面注册制实施后，对中小企业尤其是科创企

业会有哪些影响呢？“我们去年刚评上‘小巨人’企

业，之前计划三年内冲刺上市，现在注册制实施后，

我们应该会提前。”宁波一家制造企业负责人告诉记

者，注册制对很多像他们这样的企业开辟了一条快

速航道，可以更快地驶向资本市场。

全面注册制启动，沪深主板 3 月 4 日将开始“纳

新”。各个板块的发行上市审核权全部下放至交易

所，A 股市场也正式进入沪深京三大交易所“并联”

审核新时代。

值得注意的是，从核准制到注册制，上市过程更

加规范、透明、可预期，也让企业的上市更加容易；另

外，设立多元包容的上市条件，允许未盈利企业、特

殊股权结构企业、红筹企业等上市，将为市场带来更

多源头“活水”。

中国银行研究院研究员邱亦霖表示，全面推行注

册制后，主板将实行以询价为主体、以直接定价为补

充的定价机制。同时，对于上市标准，设置了“预计市

值+收入+现金流”和“预计市值+收入”两套指标体

系，将提升市场包容性，契合科技创新企业的特点和

融资需求，上市公司群体的科技含量将明显提升。

“全面实行注册制是支持科技创新的关键举措。

整体来看，全面注册制后IPO的门槛将更低，行业板

块分化现象明显，那些技术含量高、成长性好、创新能

力强的优秀企业上市会越来越容易；反之，那些高能

耗、高污染、科技含量低的企业，上市会越来越难。”武

汉科技大学金融证券研究所所长董登新表示。
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